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Economia para todos carlos Farodi

Inflacion y Banco Central

£

Desde hace unos meses venimos valorando 1
azen 2021

s que nunca
1a estabilidad mone inflacion anual fue de
6.99%,
los precios de los alimentos y la energia, en ambos casos
causado por laclores internacionales. oy, la inflacion es
fendmeno mundial. Los precios internacionales del maiz
amarillo durao, trigo, aceite de soya, petréleo y en especial

aumento sostenido bisicamente en ol crecimicnto de

un

los fletes maritimos experimentaron aumentos rara vez
vistos. I a situnacién se ha complicado con Ia invasién risa a
Ucrania. En lo que va de 2022, cl petréleo ha subido 40%,
mientras que los granos, como el trigo. en 50%. A mayor
inllacién, menor poder de compra de la poblacién. Veammos.

El BCRP es un ente independiente del Ministerio de
Cconomia y Finanzas (MED) y es el encargado de las politicas
monetaria (control de la inflacién) y cambiaria (reducir las
fMctnaciones bruscas en el tipo de cambio o precio del
délarn). Su objetivo es preservar la estabilidad monetaria,
definida como el logro de nma met: de inflacién de
%y 3%. En 2021 la inflacién superd la mcta.

nual

cntrc

A diferencia de Ia inflacion. el BOCRP no tiene nma meta con

res

pecto del tpo de camnbio, aunque siinterviene cn cl
mercado, comprando o vendiendo délares para evitar
Nuctuaciones bruscas. Por eso, vemos que cuando el precio
del délar sube o baja. 1o hace de manera suave. El BCRP 0o
fija el tipo de cambio, sino que redince 1o que los
economistas llaman volatilidad. pues el precio del délar
depende del mercado.

La inflacidén es el resultado de factore:;

INECINoS y CXLernos;
estan pesando los externos, debido a la invasion rusa
a Ucrania.

ahor

Muchas veces asumimos hechos como obvios. Uno es la

estabilidad monetaria, resultado al que a veces no damos,
hasta ahora, el mérito real. El concepto se refiere al control
de 1a inflacién por parte del Banco Central de Reserva del
Perti (BCRP). En los anos 80, los aumentos casi diarios de los
precios eran algo normal. Tn 1990, el incremento legd a
7.650% 5010 ese ano. Enue 2001 y 2020, ¢l promedio anual fuc
de 2.1%: en 2020 ascendio a 1.9%. Fl problema ha sido 2021 y

10 que va de 2022,

1.
reformas clave lue independizar al BCRP de las

En su momento, lograr el control de la inflacién fue dific
Una de las

presiones que recibia del Poder Ejecutivo. Eso se mantiene.
Ademss, desde 2002 se establecié un objetivo tinico: Ia
estabilidad monetaria, entendida como una meta anual de
inflacion de 2.5% /1%,
2007 sC ajustd la meta a 2% anual +/- 1%. El si
denomina metas explicitas de inflacion. Si revi
cualquict pars la relacion entre estabilidad monetaria y
crecimiento econdmico, esta es clara: a mayor estabilidad
monetaria, mayor crecimiento.

es decir enfre 1.5% y 3.5% al afno. Tn

stetna se

mos en

iTodos los bancos centrales del mundo tienen los mismos
sistemas y metas? No. Por ejemplo, el de FE.ULUL, llamado
sistema de Reserva tederal (FED). no tiene una meta explicita
de inflacién ni un objetivo 1inico, pues tiene hasta tres

metas: estabilidad monctaria (sin meta numdrica).

i

crecimiento econamico y pleno empleo.

El BCRP s auténomo. Esta prohibido de prestarle dinero al
Poder Ejecutivo, entregar dinero a entidades de fomento o
establecer distintos ipos de cambio. Las (re
caracteristicas de la década de los 80, que t
hiperinflacién y en nna de Ias peores crisis econémicas de
nuestra historia. La autonomia le otorga al BCRP libertad
para establecer su politica monetaria sin presiones del
Ejicculivo. Y eso ha sido respetado por todos 1os presidentes
de Itimos 30 anos. Fl compromiso con la estabilidacd
monetaria y Ia independencia del banco central debe ser
asumido por todos. Es una leccién de nuestra propia historia
econouica. Sin embargo, cuando la inllacion tiene un
origen externo de la magnitud de la actual, el problema es
mas complejo. Ahf hay que amortiguar los efectos del
aumento de precios. pues
exceso de emision.
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