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(OPINION] Carlos Parodi: ¢Como esta la

economia peruana?

“La economia peruana experimenta un problema de crecimiento originado en una caida de

la inversion privada®
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CARLOS PARODI

El desempefio econdmico se mide por un conjunto de
indicadores: el mas utilizado, pero no el dnico, es el Producto
Bruto Interno (PBI), gue mide el valor de todos los bienes y
serviclos producidos dentro de la economia en un periodo de
tiempo. En 2023, el PBI cay6 0.55%, con lo que totaliza cuatro
trimestres seguidos de caida. Eso se denomina recesién y tiene
dos impactos negativos: por un lado, no se crea empleo v, por
otro, reduce la recaudacién tributaria.

La razén inmediata de la recesién es la cafda de la inversién
privada. que representa el 80% del total de la inversion en el
Pera, durante seis trimestres seguidos. El consumo privado
crecis solo 0.1% en 2023, luego de crecer 5.1% como promedio
anual en el perfodo 2010-19. Si cae la inversién y se precariza el
empleo, el consumo no puede aumentar.

Por lo tanto, lo primero que nos dicen los datos es que la
economia peruana experimenta un problema de crecimiento
originado en una cafda de la inversién privada. La inversién
publi
debido a que solo representa 20% del total de la inversion.

a, siendo importante, no mueve la aguja del crecimiento

Un segundo indicador es la inflacién. El altimo dato que tenemos
es el perfodo comprendido entre febrerc de 2023 y enero de
2024, que es de 3%, es decir, ya se encuentra dentro del rango
meta del BCR. Sin ninguna duda, una buena noticia.

Tercero, y como consecuencia de lo anterior, el BCR viene
bajando su tasa de interés, que ahora se encuentra en 6.25%, por
debajo de aquella registrada en Colombia (12.75%), Brasil y
Meéxico (11.25%) y Chile (7.25%). Otra buena noticia. Ahora, la
tasa de interés de la FED (Estados Unidos) es 5.25% y de acuerdo
con su presidente, no habria intenciones de reducirla hasta julio.
Esto puede poner un freno a las disminuciones de la tasa en Peru.
Larazon es que cuando la tasa de la FED es mayor que la tasa del
BCR. salen dolares del Pera hacia los Estados Unidos y eso eleva
el tipo de cambio dentro del pals. Basto hace unas semanas que
la FED anunciara que no la bajaria (el mercado esperaba que |a
bajara) y eso origind gue salieran délares y experimentaramos el
hipo del tipo de cambio.

Cuarto, 2023 cerré con un deéficit fiscal (exceso de gastos sobre
ingresos del gobierno) de 2.8% del PBI por encima de |a meta

por la caida de ingresos
tributarios debido a la recesidn; no es una buena sefal. Quinto. Ia
deuda publica cerré en 32.9% del PBI, que la ubica entre las

fiscal establecida. Esto ocurr

menores de América Latina. Otra buena noticia. Por ul

mo. las
aron 2023 en US$67,241 millones de dolares,

exportaciones cel
cifra que permitié una balanza en cuenta cor

ente positiva.

:Dénde nos dejan estos datos? Cada uno puede interpretar la
data como crea conveniente. Desde mi punto de vista, Ia
economia peruana enfrenta un problema de crecimiento
econémico. debido a la caida de la inversién privada. Esta dltima
se explica por falta de senales claras por parte del gobierno que
han generado expectativas negativas. Si revisamos la historia
econdmica del Pery, el principal determinante de la inversicn
son las expectativas, definidas como las creencias respecto de la
evolucion futura de la economia. No tengo ninguna duda de que
para volver a crecer se requiere antes volver a creer.

La tarea del gobiernoc en este 2024 es recuperar la credibilidad.
No es facil. Se requieren sefales mas contundentes relacionadas
con el entorno dentro del cual operan los inversionistas. No
busquemos grandes reformas, pues, con el nivel de aprobacion
ad politica. Sin embarsgo,
si se puede avanzar en simplificar trémites y combatir la
inseguridad, entre otras acciones, que les harfan la vida mas racil
alas empresas, en especial a las MYPES, que exp
del empleo en el Perd. Es tiempo de tomar deci

de las autoridades, no tendrian viabi

-an la mayoria
iones.
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