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Octavo retiro de AFP: ;s cual seria su iISUSCRIBETE
impacto en fondos, rentabilidad vy ALAREVISTA
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U nueve rerire de AFP podiia redicie Ias pensiones de los aporranrtes hasta en oo
6026, explican Marco Ortiz y Noelia Dernal, investigadores del Centro de
igaci e rco (CTUP).

de 12 Uni der

=l debare sahre tna nueva propaests

aric de los fandas de las

Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP).

El proyecto de ley busca autorizar a los afiliados el retiro de hasta 4 UIT, es decir, un acceso
4 /21,400 de sus o
mgrifcative Lonto cn el Lamaiie del fondo adrmmstrade por los AFE co

dos de ponsioncs. Sin embargo, un oclave retie tendia un rnpacto

1o e s fuluros

pensiones de los corizanres

Marco Ortiz, profesor de Economia e investigador del Centro de Investigacion de la
[urS

Sadud del Pacifice (CLUP), sosbene gque un nucve rebins podria represcntar bosta

2596 de lo gue aan queds de fondos, afcclande graver

Sliasra ahora, los siere reriros anreriores han somado alrededo

Come resultudo se oblondrfun pensones considerablermnente mebs bujos, con ana reducosn
s bl

emtirmuda de G

S0U6 bl BUYS Fuspelo a lo g o min relires, aungue, s

Orriz, ol impacre varia seqin la edad del corizante al momenre del reriro.

Por su parte, Noslia Bernal, 2 del CIUP v enp . entatiza en

o de ser honestos sobre lus conscouc cos a large pluso de los

o Auie N6 aperta & s fende de g no esra - en cubrin A corra
1220, sino que debe proyectarse a solventar la seguridad financiera cuands uno es adulto

fayer o Lene una cofermedad. S hoy se uliza el dimncro dispormble de las AFD se csld

desvicluanedo ol objelive por ol cual hay un sislema de pensiones”, detalla Bernal.

2OuA ran vinble es este nuevo retiro v aus implicaria?

Noelia Bernal, sostiene que es muy posible que se valide un retiro de las AFP este 2025, a
pesar de que I2 Ley inicial del SPP (de 1992) enfatiza en que los fondos son intangibles vy

PO se pucden et

Nlos retas que fiene I Asociacién ATE san muy grandes v la volunrad es muy poca; ha
s propusstas de reforma v la Gltima gue se ha aprobado (Ley 32123) ha sido
mala. Es una ley demasiado costosa fiscalmente para los pocos cambios que realiza,

habido va

rente cn el sslemne contnbobve de ARy ONP7, detalla o profosorna o

e

investigadera de la UR, quicn afads que =l ndmere de afiliades que retiraran su dinero

12 A o aconrecido ol AR pasado.

Por otro lado, Bernal advierte que la estructura paralela que mantiens esta ley no esta
=
sislerma haca uno mixto. "Solo Perd Lene este ssqusine Lan ineficente v con u

s vecines come Clile y

senle cn olos lugares, puc lombia yu reformanon su

L i

msUlucionahdad Len dabil. s neccsano gue ol nucve hderasgo cn la AFE puc

En tanto, Ortiz comenta que, con fondos mas pequefos, las AFP enfrentan mayores

dificultades para mejores en el mercado financiero internacional, ya
Gue su poder de negocsasn disruye. SDars cubnn los reliros, se deben vender acbives de

large plaze de forma apresurada, lo que reduce su valor de venra y, por ende, Is

renrabilidad del porrafolio”, comenta of investigador

<itay relacion con las utilidades?
Recientemenrs = dio & conaoer que las ACP alcanzaron mas de S/491 millones de

Gl los custio fondos fuc cere,

= utilidades de las ATP proviensn

comisian del 19 que cobran, de Ia cual aproximadaments Ia mirad se

destina a cubrir sus gastos operativos, dejando un margen de ganancia cercans al 0.5%.

SEsto wbre lo posibihdod de debobie s es viable reducr dichos conmsiones, cspecalimente

vanles, corme la baja cobertura vl densidud de aportes e ol

ade de pensiones

“ras
Gue aumenta la cantidad de trabajadores formales, como ha ocurrido en 2024 con la
mejora del empleo formal e ingresos”, sostiene el investigador, agregando que el debate

raresns de las AFPs son relativaments esrables v crecen de forma pasiva A maedida

sobre las ponsones debe s alld de las cormmmnes, cofocindose cn cdme megorarn o

sufios demograheos come ol

El proyecto sera evaluado en Ia det antes de pasar al

pleneo para su volucdn inul. Micnlras lonlo, diversos scolores de la socedud cvil, usi come

v expertos co segundad socal, hun anuncsde su olenoasn de porlepar cn el

sns punTtas de viera.
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