La mala palabra

ENZO DEFILIPPI

| ProfesordelaUniversidad
del Pacifico

ranrevuelocauso

la semana pasa-

dalacolumnade

opinién del mi-
nistro de Economia en la
que us6 una palabra que,
en boca de alguien que
ocupa su cargo y sin que
nadie la haya mencionado
antes, suena como unama-
lapalabra: recesion. Segiin
él, el enfriamiento que vie-
ne atravesando la econo-
miaperuana podria culmi-
naren unarecesion, porlo
cual es necesario imple-
mentar una politica fiscal
| expansiva.

El ministro sefialé que
los tres principales moto-
resdelaeconomia mundial
(Estados Unidos, Chinay
Europa) se estdn detenien-
do, cuando todoindica que
se estdn desacelerando, no
deteniendo. EnChina, ala
crisisinmobiliaria desata-
damesesatrasselehansu-
| mado los problemas aso-
| ciadosalarenuencia gu-
bernamental a aceptar
que las vacunas produci-
daslocalmente protegen
menos que las desarrolla-
dasen Occidente, loqueles
llevaaenfrentar cualquier
rebrote de covid-19 con se-
veras cuarentenas que cau-
san estragos en la produc-
cidn. Sueconomia, que cre-
ci6 8.1% el afio pasado, cre-
| ceria 3.3% en 2022y a
| 4.6% en 2023 segtin el
FMI. Es decir, crece menos
que antes, pero seguira
creciendo.

En Europa, el principal
problemaes el brutalincre-
mento de los precios de la
energiadesde que se desato
la guerraen Ucrania, lo que
ha disparado lainflaciény
disminuido el gasto priva-
do. Como resultado, laeco-
nomia dela zona euro, que
creci6 5.4% el afio pasado,
creceria2.6%estey 1.2%el
proximo. Esto quiere decir
que la economia europea
viene jalando la economia
mundial con menos fuerza,
pero que la sigue jalando
haciaarriba.

En Estados Unidos las se-
fiales son mixtas. Por un la-
do, esposible quelainflacion
ylas medidas implementa-
das para contenerla hayan
desatado una recesién (lo
que no se sabrahastadentro
de unos meses); pero por
otro, el tltimo reporte

empleoindica que enjulj
crearon mas del d e
puestos de trabajo, oes-
perado. Esdecir,

que si bie

g0s, no se puede concluir que
laeconomiaestadounidense
jalardalaeconomiamundial
hacia abajo. De hecho, de
acuerdo con el FMI este afio
creceria2.1%yel 2023, 1%.
Enelplanolocal, sibienes
cierto que la aceleracion de
la inflacién ha obligado al
Banco Central a elevar las
tasas deinterés, el principal
escollo al crecimiento son
las continuas senales antiin-
versién privada que emj
gobierno. En efecto,doel
pasado, con preci%% las
materias pri o los
actuales, la e mia pe-

deEcono-
aenfocarse
trabarlosS/ 30
millones enobras
einversionpiiblica
paralizadas y enhacer
todolo posible por

fomentarlainversion
privada”.

“Elmini

ruana crecfa a tasas de
6-8%. Pero hoy, la escasisi-
ma competencia mostrada
por casitodos los ministros,
los escandalos de corrup-
cién, las medidas antitécni-
casylasensacién de desgo-
bierno generalizado (¢qué
hace el ministro de Comer-
cioExterior anunciando pla-
nes de reactivacion?) han
disparado laincertidumbre,
minadolaconfianzadel sec-
tor privado y paralizado sus
planesdeinversion. Porello
No crecemos mas.

En estas circunstancias,
;es razonable aplicar una
politica fiscal expansiva? No
lo creo. Para que una medi-
da asisea efectiva deberia-
mos tener un Estado con ca-
pacidad de gastar rapido y
bien, y no solamente no lo
tenemos sino que sus capa-
cidades han empeorado en
esta administracion. Asi-
mismo, porque la inversion
puiblica del gobierno central
(ministerios) dificilmente
mueve la aguja (no llega al
2% del PBI). Y lomdsimpor-
tante, porque ha sido a tra-
vésde medidas extraordina-
rias que se han financiado
las obras envueltas en es-
cdndalos de corrupcién.
Cuesta confiar.

Enmiopinién, el ministro
de Economia deberia enfo-
carse endestrabarlos S/ 30
milmillonesen obrasde

inversidén piblica pa-
ralizadasy en hacer
todo lo posible por
fomentar la in-
version priva-
da. Y esto
ultimo
empieza
por no
volver a
repetir
aquella ma-
la palabra.



