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CONTEXTO. Reduccion de la cal

Pérdida de confianza
elevara costo de créditos

IMPACTO. Debido a la constante crisis politica, S&P rebajo la calificacion del
pais a BBB, la segunda calificacion mas baja de grado de inversion.

Fernando Cuadros Concha

La agencia de calificacion fi-
nanciera Standard & Poor’s
(S&P) anunci6 el pasado vier-
nes que la calificacion de la
deuda en moneda extranjera
alargo plazo de Pertibajé de

= BBB+aBBB, siendo estala se-

gunda calificacién mas bajaen
grado de inversion.

La S&P alega que la decision
se tomo como producto de la

constante paralisis politica del
Perti, que debilita los esfuerzos
para mantener unasélida con-
fianza en los inversores y que
limita las perspectivas de creci-
miento economicas.

Aunque vale enfatizar que
la S&P revisé la perspectiva del
Perti de negativaa estable, debi-
doaquese aguardauncontinuo
ajuste fiscal que mantendra la
deuda neta del gobierno gene-
ral por debajo del 30% del Pro-

o

® Mirada. S&P prevé que
el PBI peruano crecera
este afio 2,5%, gracias a
factores externos como
los altos precios de me-
tales pese a repunte de
costos de financiamiento.

cacion a largo plazo afectara a todos al haber menos inversion, trabajo y mayor endeudamiento, afirman los expertos.

ducto Bruto Interno (PBI) enlos
proximos dosa tres afios.

£Como afecta larebaja?

La pérdida de reputacion para
estos agentes se traducira en
el encarecimiento del endeu-
damiento para el ciudadano
tanto para las decisiones po- -
liticas del pais como para los
hogares, ya que habra un ma-
yor costo de créditoaraizdela
menor credibilidad, sefiala el

decano de la facultad de Eco-

nomia de la UP, Carlos Casas.
"Vemos lo que esta pasando

en Petroperii. Estos dimes y

diretes en la principal empresa

del paisjuegaafavor de queten-
gamos todo este problema. Se
da(larebaja) mas porel mal ma-
nejo yla incertidumbre de que
haya politicas populistas, aun-
que es poco probable porque el
MEF es bastante ortodoxo, pero
esteruido politiconos arrastraa
un entorno mediocre”, sostiene
paraLaRepriblica.

No obstante, Casas recono-
ce que el Perti tiene un ratio de
endeudamiento nomuy alto, y
parasalir de la senda negativa
urge incentivar la recaudacion
para reducir la deuda de este
afio a partir de la generacion
de mas impuestos, aunque,
con la"actual alianza" entre el
Ejecutivoy el Congreso, cree
que no se aplicarin las refor-
mas necesarias para asegurar
el crecimiento del pais.

MEF pone
panos frios tras
downgrade

® El Ministerio de Econo-
mia y Finanzas record6
que, pese a la caida, el
Peru se mantiene como
el pais con la segunda
mejor calificacién credi-
ticia de la region por im-
plementar politicas pru-
dentes y pragmaticas.

@ Esta fortaleza se
explica por la mayor
reducci6n fiscal del afio
pasado -bajé de 8,9% del
PBl en el 2020 a 2,6% en
el 2021-. Sumado a que
se acumularon ahorres
fiscales liquidos por casi
2,2% del PBL.

@ Afiaden que la deuda pU-
blica (36,2% del PBl en el
2021) se mantiene como
una de las mas bajas entre
economias emergentes
(64,3% del PBI) y de Latam
(73,0% del PBI).

Porsuparte, Alberto Arispe,
gerente general de Kallpa SAB,
agrega que el downgrade de la
calificacion dedeudatraerame-
noscrecimiento, menostrabajo
ymas pobreza, ya que subird el
costo de capital y tasa de riesgo
delasempresas, proyectosyac-
tivos que operan enel Perti.

Ademis, sefiala que el valor
presente neto de los flujos de
caja a futuro de los negocios y
emprendimientosirdalabaja,y
los nuevos proyectos seran eco-
nomicamente menos viables.
Por otro lado, las empresas se
endeudaran a una mayor tasae
invertiran menos.

"Mas riesgo trae menos
inversion, menos actividad
econdmica, menos negocios,
menos trabajo, més pobreza.
ElEstado recaudara menos im-
puestos y tendra que destinar
mas dinero para pagar intere-
ses por deuda. Menos colegios,
hospitales, entre otros. Todos
perdemos”, concluyd. <




