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LACOLUMNA

DEL EDITOR

RAZONAMIENTOS

DEENERO

| zerente general de una
importante empresay un
destacado economista
coincidieron la semana
pasadaenenumerarme lasrazones
por lasque este enere los hallamés
optimistas que hace doce meses.
Susargumentos fueroncasiigua-
les: empezando el 2016 veian en
el horizonte un enorme riesgo po-
litico-electoral, laamenaza de un
Fenomeno de El Nino, la resacade
la devaluaciondelsol, unasproyec-
ciones heterogéneasde crecimiento
sectorial, la posibilidad de un ‘*hard
landing’en Chinayel semestre final
deunaadministracién pocoamiga-
ble conlainversion privada.
Enerodel 2017 se ve mascalmo.
Perono sésiesoalcance paraunini-
ciodeafopromisorio. Dehecho, no
estan dificil ponerse apocaliptico.
Veamos. El caso Odebrechtyla
dinamica Ejecutivo-Legislativo ga-
rantizan dosis de zozobra politica
por un buen tiempo. Las proyeccio-
nes positivas para lamanufacturay
laconstruccionatin son nimerosen
un papel, listos para revisionesala
baja si las expectativas empresaria-
lessiguenretrocediendoylasreper-
cusionesempresarialesdeLavaJato

se expanden. La receta para lidiar
conlaconflictividad social nossigue
siendo ajena, desde Puente Piedra
hasta Las Bambas. El gasoducto se
cae, el Jorge Chavez no despega,
Chinchero pone de cabezalalogica
delasAPPyel metronoavanza. Las
estadisticas chinas siguen siendo
tan oscuras como hace doce meses.
Las elecciones enItalia, Franciay
Alemania tienen en vilo a los mer-
cados. Y lacuenta de Twitter de Do-
nald Trump es una fuente de incer-
tidumbre global, que nadieteniaen
cuentacuandollegéel 2016.

Noesquecreaqueel2017 serael
anodeunarecesionsinremedio. So-
lobuscodemostrarqueladialéctica
OpumMISMOo-pesimismo econdmico
puede prologarse ad infinitum.

¢ Qué hacer? Monitorear el pre-
cio del cobre, A falta de diversifica-
cion prnduc:wa explica nuestro
destino econdmico tan bien o me-
jorque la confianza empresarial y
los paquetes simplificadores (que
de esos también tuvimosen 1989).

El cobre anda por los US$2,70
por libra. Hace 12 mesesestaba casi
enUS$2,00. Nadamal. Quelosmer-
cados, Chinay The Donald lososten-
gan. Hastaenerodel 2018, ojala.




