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¢Por que hay inflacion?
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La inflacion anualizada de mayo 2022 fue de 8.09%; para
encontrar una similar hay que remontarnos hasta junio de
1998. Peor aun, de acuerdo con el BCR, la inflacion solo de
alimentos supero 12%. En la medida que las familias de
menores ingresos destinan una proporcion mayor de los
mismos a alimentos, el impacto negativo es mayor.
Conviene, a riesgo de ser insistente, analizar sus causas.

Primero, la inflacion es un fenomeno mundial. En mayo
2022, la inflacion anualizada fue de 11.7% en Brasil, 11.5% en
Chile, 9.1% en Colombia, 9.0% en Reino Unido, 8.7% en Espana
y 8.1% en la eurozona; por lo tanto, debe haber causas
comunes que afectan a todos en simultaneo.

Segundo, la inflacion de 2021 fue de 6.99% en Peru. Esto
significa que los precios ya venian subiendo antes de la
invasion rusa a Ucrania. Tres razones lo explican. Por un
lado, en 2020 la gran mayoria de bancos centrales del
planeta inyectaron liquidez para enfrentar los efectos
negativos que los confinamientos tenian sobre la actividad
economica. Apenas las economias comenzaron a abrirse, el
exceso de liquidez subio precios. En sequndo lugar, las
restricciones debido a la pandemia generaron una
reduccion de la oferta y problemas en las cadenas logisticas
a nivel global. Algunos datos son relevantes. En 2021, el
barril de petroleo subio 62.7%, el gas natural en 42.8%, la
gasolina en 87.6%, el trigo en 27.4%, el maiz en 22.2%, los
fertilizantes en 164.1% v, los fletes maritimos en 62.3%. El
resultado no podia ser otro que inflacion.

Tercero, entre el 1 de enero y el 15 de junio de 2022, 1as
cotizaciones internacionales de los productos mencionados
volvieron a subir; el petroleo en 49.8%, el gas natural en
126.7%, el trigo en 42.3%, el maiz en 24.5% y los fletes
maritimos en 7.7%. Esta sequnda ronda de aumentos ha sido
originada en la invasion rusa a Ucrania y las sanciones
economicas al primero de ellos.

La pregunta es la siguiente: /Hasta cuando durara el
aumento de precios? El consenso apunta a la primera parte
de 2023. Mientras tanto, los bancos centrales siguen
subiendo su tasa de interés de politica monetaria. A junio de
2022, 1a tasa en Brasil es de 13.25%, en Chile alcanza 9%,
mientras que, en Colombia, 6% y en México, 7%. En Peru se
ubica en 5.5%.

Para complicar las cosas, la reserva federal (Banco central de
los Estados Unidos), subio su tasa en 0.75 puntos basicos y
uno de sus gobernadores, Christopher Waller anuncio en un
discurso en Dallas, que en julio ocurriria un aumento
similar. Un hecho estilizado de la economia peruana es que
cada vez que la FED sube su tasa, aumenta el tipo de cambio;
esta posibilidad se reforzaria con la caida del precio del
cobre debido a la desaceleracion china, que se esperaria
crezca solo entre 3.8% y 4% este 2022.

Sin duda un panorama complejo para la economia mundial.
Una mayor tasa de interés de politica monetaria tiene un
efecto positivo (enfrentar la inflacion) pero, como siempre
con cualquier medida en economia, una cara negativa: la
desaceleracion, pues se encarecen los préstamos bancarios.
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Soy economista, prolesor principal del
Depariamento Acadeémico de Economia en
pregrado y prolesor de la Escoela de
Postgrado de la Universidad del Pacilico;
asimismo, es investigador principal del
Centro de Investigacion de la Universidad
del Pacilico. Mis lineas de trabajo son la
relacion entre las polilicas econdmicas y
sociales, las crisis [inancieras
inlernacionales, las politicas de desarrollo
v la evolucion historica y social de Ameérica
Lalina. Soy M.A por la Georgelown
Universily y Licenciado en Economia por
la Universidad del Pacilico. Decidi escribir
esle blog para compartir con ustedes mi
vision de que la economia es simple si la
expresamos en lerminos Gciles. No voy a
suponer gue guien lee sabe del tema. Creo
gque la economia no lunciona en un vacio,
sino en un contexto politico, social e
historico. ks decir, ella sola no arregla los
problemas: hay que ponerla dentro de un
enlorno nuis grande v estudiarla desde

una perspectiva mullidisciplinaria,
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